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ATA 09/2026 — COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e dois dias do més de setembro de dois mil e vinte e seis, as dez horas e
trinta minutos, nas dependéncias da Sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio da Lapa — LAPAPREVI, sito a Rua Tenente Henrique dos
Santos, n? 408, Bairro Centro, neste Municipio, de acordo com a Resolug¢dao n® 01 do
Conselho de Administracéo, data de 17 de marco de 2021, reuniram-se ordinariamente
os membros componentes do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio da Lapa — LAPAPREVI, Altair Euko Diretor
Presidente - CP RPPS CGINV, Sabrina Ferreira Bineck Diretora financeira - CP RPPS
CGINV e Vilson Martins de Souza Diretor de Previdéncia - CP RPPS CGINV. A pauta
da reunido com os seguintes itens: Iltem 1 — Avaliacao dos rendimentos no més e ano:
A Assessoria de Investimentos AMX, informou um saldo da carteira no més de agosto
de R$ 216.160.632,23, apresentando um desempenho expressivo, impulsionado pela
combinacao de inflagdo baixa e forte recuperagao dos ativos de risco; a rentabilidade
média de 0,56% em + 0,57 p.p em agosto, ou 13,42% acima da meta até agosto, cujo
desempenho é decorrente da divulgacdo da inflacdo, ou melhor, em agosto houve
deflacdo em -0,32% o que ajudou no alcance da meta, o que arrefeceu a inflacao
acumulada no ano para 3,11% e em 12 meses para 4,22%. Renda Fixa (CDI e
Poupanca): CDI: Manteve forte dinamismo, registrando 1,09% no més, acumulando
9,32% no ano e 14,62% em 12 meses. Poupanca: Apresentou variacdo de 0,68% em
agosto, acumulando 5,41% no ano e 8,32% em 12 meses. Renda Varidvel (Ibovespa):
O indice encerrou agosto com leve retracdo mensal de -0,33%, refletindo a volatilidade
tipica do mercado acionario; no entanto, o acumulado no ano permanece positivo em
10,11%, com um desempenho expressivo de 33,32% em 12 meses, demonstrando
resiliéncia no horizonte mais longo. Item 2 - Panorama Econ6mico: segundo
entendimento do Comité, o panorama econdmico praticamente nao se alterou em
relacdo aos meses anteriores. A intensificacdo das tensbes geopoliticas no Oriente
Médio, com destaque para as agdes militares envolvendo EUA, Israel e Ira e o bloqueio
no Estreito de Ormuz, empurrou o preco do petréleo Brent para patamares elevados o
que segue adicionando pressdes sobre a cadeia global de suprimentos e custos de
frete maritimo. Ja& no Brasil, avaliando os dados consolidados de agosto, os quais
reforcaram um processo de desaceleracdo gradual na atividade econémica, com o
aperto monetario acumulado pesando sobre o consumo e o crédito, o IPCA registrou
uma deflagcdo expressiva de 0,32% em agosto de 2026. O comité ressalta que essa
variacdo negativa nao decorre de um recuo generalizado de preg¢os, mas sim de um
fator pontual e esporadico: o abatimento do b6nus de ltaipu nas contas de energia
elétrica residencial. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou temporariamente para
4,22%, no entanto, as expectativas de inflacdo de mercado e do préprio governo para o
fechamento de 2026 continuam desancoradas, rondando a faixa de 4,9% a 5,0%,
pressionadas por custos industriais e pelo risco climatico (El Nino sobre alimentos).A
Selic iniciou 0 més estabelecida em 14% ao ano. Diante da moderacao da atividade e
do comportamento recente dos indices de precos de curto prazo, a percepcao
predominante do mercado indica a continuidade do ciclo de cortes moderados pelo
COPOM, com apostas desenhando uma Selic terminal mais baixa para o final de 2026
(ajustada nas projecbes para 13,50% ao ano). Iltem 3 — Andlise da posi¢do da carteira
e alocagao de novos recursos: a carteira do LAPAPREVI possui um perfil conservador
sendo suas aplicagdes majoritariamente em renda fixa. Considerando que a Selic deve
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continuar elevada no ano, da manutencdo da volatilidade pelos cenarios e
expectativas, o Comité de investimentos decide pela manutencao da carteira, sendo
que as entradas de recursos deverao seguir dentre aplicagdes em fundos atrelados ao
IMA-B e sub indices IRFM e ao CDI, com pequeno ajuste de rebalanceamento entre
BB e CEF. Diante do cenario atual e das perspectivas, avaliamos que o LAPAPREVI
mantenha sua estratégia de investimentos equilibrada, acompanhando a volatilidade
geopolitica e a mudanca de tom nos principais bancos centrais, porém, podendo
aproveitar as oportunidades do mercado financeiro. De forma pratica, a orientagcao é
manter exposicao na renda fixa de curto prazo aproveitando o “carrego” ainda elevado
da taxa Selic e dar atencao a proximidade do fim do ciclo de cortes sinalizada para as
préximas reunides do COPOM, mantendo posicdes em IPCA+ (IMA -B 5). J& em
relacdo as aplicacoes de renda variavel, avaliar aporte no segmento, ainda que manter
a cautela seja prudente, podendo também medir o desempenho dos fundos do
segmento investidos e avaliar eventual saida proporcional dos fundos que possuem
melhor performance ao longo 2026 e periodo de 12, 18, 24, 36 e 48 meses, enquanto,
aguarda os desdobramento dos efeitos politicos e do desfecho corrida eleitoral. As
analises derivam sobre os recursos repassados pelo Executivo e Legislativo, sendo
aplicados para garantir o pagamento das atuais e futuras aposentadorias e pensoes,
considerando que a estratégia de alocacdo para o exercicio de 2026 foi alinhada,
visando cumprir a meta atuarial de IPCA + 5,50% ano e da manutencgao do equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS. Item 4 — Aprovacao Relatério Mensal de Investimentos —
agosto 2026: Apresentado pela empresa AMX, foi dispensada a leitura do relatério,
considerando que o relatério foi submetido previamente a apreciagdo dos membros do
Comité. Foi aprovado por unanimidade, com encaminhamento para publicagdo no site
do LAPAPAREVI. ltem 5 - Acompanhamento do Plano de Acg&o Mensal de
Investimentos: os procedimentos relativos ao Plano de Acdo Mensal dos Investimentos,
de acordo com as diretrizes da Politica de Investimentos, foram cumpridos de acordo
com as informagdes repassadas pela Diretoria Financeira. Todos os relatérios e
informagdes junto ao Cadprev e outros 6rgaos foram enviados dentro do prazo. ltem 6
— Edital de Credenciamento: A Diretoria Financeira trouxe para a pauta a minuta do
edital de credenciamento, ja com as novas regras da Resolucdo CMN 5272/2025, o
Comité fez a leitura do documento e as alteracdes necessarias, apds ficou aprovado o
documento, que devera ser publicado no site do LAPAPREVI, ainda no més de
setembro. Nada mais havendo, apés a anexacdao dos documentos pertinentes,
transcrevemos a presente ata que vai assinada por todos os membros do Comité de
Investimentos.

Altair Euko Sabrina Ferreira Bineck
Diretor Presidente Diretora Financeira

Vilson Martins de Souza
Diretor de Previdéncia
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